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BIST-100: 10.116,45 (%2,00) islem hacmi US$3.190mn (-3 aylk ortalamaya gore %5). Benchmark
(12 Agustos 2026): %38,65 (18 baz puan). Sabah USD/TRY: 42,4690/42,4762.

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesinde ince ayar yapti, toplamda sinirl pozitif. Not edilmeye
deger: Tiirkiye hafif arag satiglari Kasim 2025’te yillik bazda %10 artarak 133 bin oldu. Kripto
satis dalgasi kripto baglantih varliklari vurmaya devam ediyor, Bitcoin taban olusturmaya
calisiyor. Tiirk hisse senetlerinde bugiin bant ici bir piyasa bekliyoruz.

TCMB zorunlu karsilik diizenlemesini ince ayarlarla giincelledi; toplamda sinirh pozitif. TCMB,
zorunlu karsilik diizenlemesine iliskin ince ayarlari agikladi: i) Bir yildan uzun vadeli olarak yurt
disindan saglanan yabanci para ylkumlaliklerdeki artis icin 2025 sonuna kadar gecerli olan gegici
%0 zorunlu karsilik orani uygulamasi uzatilmayacak; ii) yabanci para vadesiz mevduat ve 1 aya
kadar vadeli hesaplarda zorunlu karsilik orani %32’den %30’a disurildi ve daha uzun vadelerde
ise oranlar (vadelere gore %22-28 araligindayken) %26 seviyesinde esitlendi; iii) kiymetli maden
vadesiz mevduat ve 1 aya kadar vadeli hesaplarda oran %28’den %30’a yukseltildi ve daha uzun
vadelerde oranlar (vadelere gore %24-28 arali§indayken) %26 seviyesinde esitlendi; diger yabanci
para yikudmlaliklerde zorunlu karsilik oranlari bir yil Gzeri vadelerde disirilda: iki yila kadar
vadelerde %16’dan %103, Ug yila kadar vadelerde %11’den %8’e, bes yila kadar vadelerde %7’den
%3’e ve bes yildan uzun vadelerde %5’ten %0’a indirildi; ve son olarak iv) kredi biiyimesine dayal
zorunlu karsilik uygulamasinin siresi bir yil daha uzatilarak 2026 sonuna cekildi. Bu zorunlu
karsihk orani degisikliklerinin bankalarin 2026 tahmini karlarinda yaklasik %0,5 pozitif etki
yaratacagini dlsinlyoruz; kredi blylime sinirlarinin uzatilmasi ise zaten blylk 06lglde
bekleniyordu. (Resmi Gazete, TCMB, Tera Yatirim)

AB, Ukrayna’ya yonelik 140 milyar avroluk tazminat kredisini sonuglandirmakta zorlaniyor.
Avrupa Merkez Bankasi, Euroclear’da tutulan dondurulmus Rus Merkez Bankasi varliklarina
dayanarak Ukrayna’ya verilmesi planlanan 140 milyar avroluk tazminat kredisi icin AB’nin
kendisini bir glivence mekanizmasi olarak kullanma planini reddetti. Avrupa Komisyonu’nun plani,
AB lye (lkelerinin garantilerine dayaniyordu, ancak yaptirimlarin kaldiriimasi ve Rusya’nin
varliklarini geri almasi halinde olusabilecek bir geri 6deme sikisikhgi durumunda ECB’nin likidite
destegini de iceriyordu. AB’nin su anda gegici likidite saglamak icin alternatif yollar Uzerinde
¢ahistigi bildiriliyor. Euroclear’in bulundugu Belgika, diger tim AB Ulkeleri hukuken baglayici,
musterek ve miuteselsil garantiler vermedikce plana gligli sekilde karsi gikiyor. AB, 2022’den bu
yana yaklasik 210 milyar avro degerinde Rus varligini dondurdu ve mevcut dneriye gore Ukrayna
ancak Rusya’nin tazminat 6demeyi kabul etmesi durumunda krediyi geri 6demekle yukimli
olacak. (Financial Times)

Agiga satis ilgisi diin hafifce azaldi. Giinlik listede TAVHL (%33) ve FROTO (%31) ilk sirada yer
aldi, ardindan BIMAS (%27), AKBNK (%27) ve ASELS (%25) geldi. Haftalik bazda TAVHL (%41) ve
DOHOL (%32) 6ne c¢ikarken FROTO (%32) ve AKBNK (%31) da yuksek seviyelerdeydi. BIST50
hisselerinde kisa pozisyon ilgisindeki haftalik degisim (en yiiksek artis gosteren ilk 10 ve en fazla
disen ilk 10)... Son veriler, kisa pozisyondaki en yiliksek artislarin TRALT (+%6), FROTO (+%5) ve
VESTL (+%3) oldugunu, en blylk azalslarin ise VAKBN (-%9), ULKER (-%7) ve PETKM (-%7)
oldugunu gosteriyor.
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Tekstil Sektorii Haberleri: Tekstil sektoriinde isten cikarmalar devam ediyor. Hazir Giyim ve
Konfeksiyon Meclisi Baskani Fayat, sektorde isten cikarmalarin 2025’te yapilacak asgari Ucret
artisi 6ncesinde hiz kazanmasinin muhtemel oldugunu, firmalarin daha yiiksek kidem ve tazminat
maliyetleriyle karsilasmadan 6nce ki¢llmeye calistiklarini séyledi. 2025’in ilk dokuz ayinda tekstil
ve hazir giyim sirketlerinin sayisi yillik bazda %7 duserek 55 bine gerilerken istihdam yilbasindan
bu yana 86 bin kisi (%9) azalarak 873 bine distl. Fayat, ihracatin 6zellikle AB gibi kilit pazarlara
yonelik olarak diismeye devam ettigini, hacimlerin uzun doénem ortalamalarinin altinda
seyrettigini ve rakip Ulkelerin toparlandigi bir dénemde Tirkiye’de pandemi sonrasi enflasyon,
yliksek faiz oranlari ve son dénemdeki ekonomik politika tercihlerinin Ureticileri daha sert
etkiledigini vurguladi. 2025’in yaklasik 17 milyar dolar ihracat ile zayif sekilde kapanmasini,
2026’nin da zorlayici bir yil olmasini, ancak enflasyonun dismesi, finansman maliyetlerinin
gerilemesi ve liranin reel olarak deger kaybetmesine izin verilmesi halinde yilin ikinci yarisinda
iyilesme gorulebilecegini dngoriyor. (Ekonomim)

Otomotiv Haberleri: Tirkiye hafif arag¢ satislari Kasim ayinda yillik bazda %10 artarak 132.984
adede ulagsti. Hafif arag satislari Kasim’da aylik bazda %14 artarken yilin ilk 11 ayinda satislar yillik
bazda %10 artarak 1.177 bin adede ulasti. Bu dogrultuda, Kasim ayinda binek otomobil satislari
104.795 adet oldu (+%11 yillik ve +%16 aylik) ve 11 aylik donemde 938 bin adet olarak gerceklesti
(+%11 yillik). Hafif ticari arag satiglari ise Kasim’da 28.189 adet oldu (+%6 yillik ve +%11 aylik) ve
11 ayhk donemde 239 bin adet olarak kaydedildi (+%7 yillik). Kasim ayi hafif ara¢ satislarinin
tarihsel ortalamalarin oldukca Uzerinde seyrettigini not ediyoruz. (Otomotiv Distribltorleri
Dernegi, Tera Yatirim)

Sirket Haberleri:

Airbus ugaklarinda yeni bir kalite sorunu haberi; hafta sonundaki yazilim problemine gére daha
6nemsiz goriiniiyor (THYAO, PGSUS): CNBC’ye gore Airbus temsilcileri diin, bazi A320 ugaklarinin
metal panellerinde 0Ozellikle gévde panellerini etkileyen bir kalite sorununun tespit edildigini
dogruladi. Gorlinlige gore bu sorun mevcut filodan ziyade sinirli sayida yeni teslimati etkiliyor.
Airbus, orijinal teslimat hedeflerinin gerisinde kalmisti; Reuters’a gére bu sorun yaklagik 50 ugagin
teslimatinda gecikmeye neden olabilir. Bu arada sirketin Kasim teslimatlari 72 adet ve yilbasindan
bugiine 657 adet olarak gerceklesti; onceki 2025 hedefi yaklasik 820 adet teslimatti. Tirk
havayolu sirketleri, son donemde ugak teslimatlarindaki sikisikhgin kapasite artirimlarinin
onlndeki temel darbogaz oldugunu birka¢ kez ifade etmisti. THY, hafta sonundaki yazilim
sorunundan filosunun yalnizca %3’Unln etkilendigini belirtmisti; PGS ise A320 ailesi ugaklara
(A321’ler dahil) filonun yaklagik %90’1 oraninda ¢ok daha yliksek bir maruziyete sahip. (Kaynak:
CNBC, Reuters, Tera Yatirim)

Otokar, US$83,6 milyonluk s6zlesme imzaladi, pozitif. Otokar, 4x4 taktik tekerlekli zirhli arag satisi
icin 83,6 milyon dolar tutarinda bir ihracat sozlesmesi imzaladi; teslimatlarin yil iginde
tamamlanmasi planlaniyor. Bu tutar, Otokar’in 3C25 itibariyla yaklasik 1.005 milyon dolar olan
siparis birikiminin yaklasik %8,3’ine karsilik geliyor. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)
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Ebebek’in Tiirkiye’deki magaza sayisi 31 Kasim itibariyla 291’e ulagti, sinirh pozitif. Kasim
2025’te Tiirkiye’de net bir yeni magaza acildi. Kasim 2024’e goére Ebebek net 30 magaza (+%11)
eklemis oldu; geleneksel magazalar +22 adet (+%9) artarak 271’e, mini magazalar +8 adet (+%67)
artarak 20’ye ulasti. Ebebek’in 2025 yili igin hedeflenen 300 magazanin %97’sine (291 magaza)
ulastigini not edelim. (Kamuyu Aydinlatma Platformu, Tera Yatirim)

HESAP ACMAK iCiN TIKLAYINIZ

Yasal Cekinceler
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak yatirrm danismanligi sozlesmesi c¢ercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler,
yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi
beklentilerinize uygun olmayabilir.
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